Offre publique d‘acquisition

de

M.R.S.I. Medical Research, Services & Investments S.A., Vouvry, Suisse,

pour toutes les actions nominatives d‘une valeur nominale de CHF 5.00 chacune en mains du public de

Genolier Swiss Medical Network SA, Genolier, Suisse

Complément du 20 mai 2011 du prospectus du 11 février 2011

1. Introduction

Le 11 février 2011, M.R.S.I. Medical Research, Services & Investments S.A. («MRSI»)
a publié une offre publique d'acquisition portant sur les actions en mains du public de
Genolier Swiss Medical Network SA («<GSMN»). Le prospectus d'offre du 11 février 2011
a été complété les Ter, 11 et 25 mars 2011,

Les termes définis dans le présent complément ont le sens qui leur est donné dans le
prospectus d'offre du 11 février 2011 et dans les compléments de prospectus d’offre
des Ter, 11 et 25 mars 2011.

Suite au recours de MM. Michael Schroeder et Alain Fabarez auprés de la FINMA, la
COPA a, par décision 468/04 du 23 mars 2011, décidé de prolonger la Période d'Offre
jusqu'a nouvel avis.

Par décision du 6 avril 2011, le Comité des offres publiques d'acquisition de I'Autorité
fédérale de surveillance des marchés financiers FINMA a, sur recours (i) requis que
GSMN fasse établir une fairness opinion par un tiers particulierement qualifié et indé-
pendant (la «Fairness Opinion»); (i) requis que le Conseil d’administration de GSMN
compléte son rapport afin d'y inclure notamment la Fairness Opinion ; (iii) requis que
MRSI publie le présent complément et (iv), pour le surplus, confirmé la décision 468/03
de la COPA du 10 mars 2011.

Par décision 468/05 du 17 mai 2011, la COPA a confirmé la conformité du présent com-
plément ainsi que du rapport modifié du Conseil d’administration de GSMN (y compris
la Fairness Opinion de BDO SA) avec la loi sur les bourses et le commerce des valeurs
mobilieres du 24 mars 1995.

Le 28 avril 2011, GSMN a annoncé I'acquisition d'une participation de 49% du
capitalaction de la société d’exploitation de la Clinique Lindberg a Winterthour. Confor-
mément & 'art. 29 al. 2 LBVM, cette acquisition est subordonnée a I'approbation de
I'assemblée générale des actionnaires de GSMN. La prochaine assemblée générale aura
lieu le 8 juin 2011. MRSI a I'intention de voter en faveur de cette acquisition, lors de la
prochaine assemblée générale des actionnaires de GSMN.

2. Complément du 19 mai 2011 au rapport du Conseil d‘administration de
GSMN du 9 février 2011 au sens de I'art. 29 al. 1 LBVM

Introduction

Le 19 janvier 2011, Antoine Hubert, Géraldine Hubert-Reynard et Michel Reybier ont
créé un groupe d‘actionnaires détenant directement ou indirectement 50.44% du ca-
pital-actions et des droits de vote de Genolier Swiss Medical Network SA («<GSMN» ou
la «Société»), ainsi qu‘une option d‘achat qui a été octroyée a M. Antoine Hubert par
Olmen Enterprises Ltd, Tortola, BVI portant sur 300°‘000 Actions GSMN supplémen-
taires représentant 4.84% du capital et des droits de vote. Le 20 janvier 2011, M.R.S.I.
Medical Research, Services & Investments S.A. (<MRSI»), une société controlée par MM
Antoine Hubert et Michel Reybier, a publié I'annonce préalable d‘une offre publique
d‘achat portant sur la totalité des actions de GSMN en mains du public pour un prix
de CHF 19.— par action.

Le 11 février 2011, MRSI a publié un Prospectus d‘Offre relatif a cette offre publique
d'achat portant sur la totalité des actions de GSMN en mains du public. MRSI avait,
au préalable, obtenu la confirmation de la Commission des OPA par décision 468/01
du 10 février 2011 que I‘Offre de MRSI était conforme a la loi sur les bourses et le
commerce de valeurs mobilieres du 24 mars 1995. Ce Prospectus d'Offre contenait
également le rapport du conseil d’administration de GSMN sur ['offre, daté du 9 février
2011 (le «Rapport»).

Suite a des oppositions de MM. Michael Schroeder et Alain Fabarez, la Commission des
OPA a décidé par décision 468/02 du 24 février 2011 de prolonger le délai de carence
de I'Offre jusqu‘au 11 mars 2011. Par décision 468/03 du 10 mars 2011, la Commis-
sion des OPA a ordonné & MRSI de publier un prospectus complété comprenant un rap-
port d‘évaluation modifié, et a confirmé la décision 468/01 pour le surplus. Le Prospec-
tus d‘Offre du 11 février 2011 a été complété en conséquence les Ter et 11 mars 2011.

Le 17 mars 2011, MM. Michael Schroeder et Alain Fabarez ont recouru a I'encontre de
cette décision 468/03 auprés de I'Autorité fédérale de surveillance des marchés finan-
ciers FINMA. En conséquence, par décision 468/04 du 23 mars 2011, la Commission
des OPA a prolongé la période d‘offre jusqu‘a nouvel avis. Le Prospectus d'Offre du
11 février 2011 a été complété par MRSI conformément a cette décision le 25 mars
2011. Par décision du 6 avril 2011, le Comité des offres publiques d'acquisition de
I'Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers FINMA a requis que le conseil
d‘administration de GSMN fasse établir une Fairness Opinion par un tiers particuliere-
ment qualifié et indépendant — dont I‘objet consisterait a prendre position sur I‘Offre
et a s'assurer que les informations données par la Société sont exactes et complétes
—, et modifie son rapport de maniére a inclure la Fairness Opinion et, le cas échéant,
toutes autres informations afin qu'il soit exact et complet. Le Comité des offres publiques
d'acquisition de I'Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers FINMA a pour
le surplus confirmé la décision 468/03 de la Commission des OPA du 10 mars 2011.

La Société a recouru auprés du Tribunal Administratif Fédéral & I'encontre de la décision
du Comité des offres publiques d’acquisition de I'’Autorité fédérale de surveillance des
marchés financiers FINMA du 6 avril 2011. Cette décision est toutefois immédiatement
exécutoire et le recours auprés du Tribunal Administratif Fédéral n‘est pas suspensif. Le
conseil d'administration de la Société a ainsi mandaté un tiers particulierement qualifié
et indépendant, a savoir la société BDO SA a Zurich, afin d‘établir une Fairmess Opinion,
et compléte son Rapport du 9 février 2011 comme il suit, en application de la décision
du Comité des offres publiques d’acquisition de I'’Autorité fédérale de surveillance des
marchés financiers FINMA du 6 avril 2011.

Le conseil d‘administration confirme pour le surplus le contenu du Rapport du 9 février
2011, lequel demeure inchangé et reste intégralement valable sur tous les points ne
faisant pas I'objet d’une modification ou d'un complément dans le cadre du présent
document (le «Complément»).

A moins qu'ils ne soient définis spécifiquement dans ce Complément, les termes avec
majuscule ont la signification qui leur a été attribuée par |'Offrante dans le Prospectus
d‘Offre du 11 février 2011 et dans les compléments de prospectus d’offre des Ter,
11 et 25 mars 2011. L'utilisation du terme <Ad...» fait référence aux titres ou sous-titres
du Rapport du conseil d‘administration du 9 février 2011.

A. Position du conseil d’administration

Le conseil d"administration de la Société, dans sa composition compléte hormis
M. Antoine Hubert, lequel n'a pas pris part aux discussions ni aux décisions
relatives au présent Complément (voir a ce sujet la Section C ci-dessous) (le
«Conseil»), a examiné I'Offre d’achat de MRSI soumise aux actionnaires de la
Société, décrite dans le Prospectus d'Offre, ainsi que dans les différents com-
pléments au Prospectus d'Offre. Le Conseil a décidé & I'unanimité le 19 mai
2011 de confirmer la décision prise le 9 février 2011 de ne recommander ni
Iacceptation ni le rejet de I'Offre, mais d‘exposer seulement aux actionnaires les
avantages et les inconvénients d‘une vente des actions dans le cadre de I‘Offre,
conformément a |'article 30 alinéa 3 OOPA.

B. Exposé des avantages et inconvénients d‘une vente des actions dans le
cadre de |'Offre
Le Conseil compléte comme il suit I'exposé des avantages et inconvénients —
tels que mentionnés dans son Rapport du 9 février 2011 — d’une vente des
Actions GSMN dans le cadre de I'Offre :

Ad 2.1 Prix Offert

Le Conseil avait indiqué dans son Rapport du 9 février 2011 qu'il prenait acte
du résultat de |'évaluation effectuée par Ernst & Young, et qu‘il ne se prononcait
pour le surplus pas sur I‘équité de I‘Offre, mais s‘en remettait & cette évaluation.
Pour donner suite & la décision du Comité des offres publiques d'acquisition
de I'Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers FINMA du 6 avril
2011, le Conseil a mandaté BDO SA pour examiner si le prix offert est équi-
table d’un point de vue financier et établir un rapport d’équité y relatif («Fairness
Opinion»).

Dans sa Fairness Opinion du 18 mai 2011, BDO SA arrive a la conclusion que
la valeur des Actions GSMN se situe entre CHF 17.50 et CHF 19.40 par action,
et que le prix de CHF 19.— par action offert par MRSI pour les Actions GSMN est

équitable d’un point de vue financier. Cette appréciation se fonde principalement
sur une évaluation de la valeur de la Société au moyen de la méthode DCF. Cette
méthode d’évaluation a été au demeurant validée par I'approche de marché,
c'est-a-dire par I'étude des multiples d’une sélection de sociétés cotées com-
parables et de transactions ayant impliqué des sociétés similaires, ainsi que par
I"examen des prix historiques.

La Fairness Opinion de BDO SA peut étre consultée sur le site internet de la Société
a I'adresse http://irgsmn.ch/genolierswiss/pdf/offer/Fairness_Opinion_FR.pdf,
et étre commandée gratuitement auprés de GSMN, Route du Muids 3, Case
postale 100, 1272 Genolier, Tél +41 22 366 99 87, Fax +41 22 366 99 98,
mail svanderschueren@gsmn.ch.

Le Conseil avait également indiqué dans son Rapport que la Société n‘envi-
sageait pas de distribuer de dividende pour I‘exercice 2010. Ce point de vue
est confirmé par les comptes annuels 2010 publiés en date du 29 avril 2011
(voir & ce sujet la Section F ci-dessous), lesquels présentent une perte au bilan
et ne permettent en tout état de cause pas la distribution de dividende pour
I'exercice 2010.

Ad 2.3 Stratégie poursuivie par la Société
Le Conseil a indiqué dans le Rapport que la Société examinait actuellement
plusieurs opportunités d'acquisition en Suisse.

La Société a ainsi signé en date du 28 avril 2011 un contrat intitulé /nvestment
and Subscription Agreement avec les actionnaires actuels de la société Klinik
Lindberg AG & Winterthour prévoyant I'entrée de GSMN dans le capital de cette
société a hauteur de 49%. Klinik Lindberg AG exploite la Clinique Lindberg a
Winterthour. GSMN dispose au demeurant d’une option lui permettant d'acquérir
les 51% restant du capital-actions de Klinik Lindberg AG de 2012 & 2014 a des
conditions définies, les actionnaires détenant ces 51% restant disposant pour
leur part du droit de vendre ensemble ces 51% a GSMN en 2014.

A noter que I'acquisition des 49% du capital-actions de Klinik Lindberg AG in-
terviendra par le biais de I'augmentation du capital-actions de cette société et
I"émission d’actions nouvelles en faveur de GSMN. La somme investie par GSMN
profitera dés lors & Klinik Lindberg AG comme capital de travail et permettra
également son assainissement. Klinik Lindberg AG a en effet connu des exer-
cices déficitaires ces dernieres années. Le solde de 51%, en cas d’exercice de
I'option, constituerait pour sa part un prix payé aux autres actionnaires, lequel
dépendra notamment des résultats de la société Klinik Lindberg AG d'ici a I'exer-
cice de I'option ou de la date & laquelle interviendra cet exercice.

La Clinique Lindberg, créée en 1906, comprend 73 lits et emploie environ 214
employés. Elle a généré en 2010 un chiffre d'affaires de CHF 40.4 millions.
Ses 140 médecins consultent annuellement plus de 11°000 patients en am-
bulatoire et en soignent plus de 2'700 stationnaires a la Clinique. Le nombre
d'interventions chirurgicales s'établit a 2670 par an. L'établissement est spé-
cialisé entre autres en gynécologie et obstétrique, chirurgie générale, médecine
interne et traitement de la douleur. Parmi ses centres de compétences figurent
la médecine de I'obésité, le traitement de problemes métaboliques, la chirurgie
viscérale, I'urologie, la médecine du systeme musculo-squelettique et la trau-
matologie.

La Clinique Lindberg sera intégrée au réseau GSMN. Une étroite collaboration
et coordination sera mise en place entre les Cliniques Bethanien et Lindberg
dans la région zurichoise. Un contrat de management a également été signé
avec Klinik Lindberg AG, prévoyant la fourniture de services administratifs et
financiers a la Clinique Lindberg par le groupe Genolier.

Klinik Lindberg AG n’est pas propriétaire des immeubles dans laquelle elle
exploite la Clinique Lindberg, mais bénéficie d'un bail a loyer commercial. Le
plateau technique de la Clinique Lindberg est excellent, et GSMN compte uni-
quement investir dans I'hdtellerie afin d'emmener la Clinique vers un standard
hételier supérieur.

Cet Investment and Subscription Agreement est subordonné & I‘approbation
de I'assemblée générale des actionnaires de GSMN. Cette approbation a été
mise & I'ordre du jour de I'assemblée générale ordinaire qui aura lieu le 8 juin
2011. L'accord devrait étre exécuté le 30 juin 2011. MRS| a fait part au conseil
d‘administration de GSMN de son intention de soutenir cette opération. La
somme investie par GSMN en contrepartie d’une participation de 49% dans
Klinik Lindberg AG ne représente pas plus de 10% du total du bilan de GSMN.
Le conseil d’administration de la Société a toutefois considéré qu’il convenait de
réserver I'approbation de I'assemblée générale en période d’offre, compte tenu
notamment de I'existence de I'option sur les 51% restant du capital-actions.

La Société est en outre a ce jour en discussion avancée avec d'autres cliniques
en vue de leur acquisition éventuelle, dans le cadre de sa politique de déve-
loppement.

Comme indiqué dans le Rapport, ces acquisitions et développements pourraient
étre exécutés ou financés en tout ou en partie au moyen d’augmentations de
capital de GSMN.

Le conseil d’administration a annoncé le 18 mai 2011 qu'il a mis a I'ordre du
jour de I'assemblée générale ordinaire du 8 juin 2011 I'augmentation ordinaire
du capital-actions de la Société d’un maximum de CHF 10334335 par I'émis-
sion d’un maximum de 2'066'867 actions nominatives d’une valeur nominale
de CHF 5 chacune, a libérer entiérement par apport en espéce, avec droit de
souscription préférentiel des actionnaires a concurrence d'un maximum d’une
action nouvelle pour trois actions actuelles de la Société, afin de renforcer les
fonds propres de la Société et soutenir sa croissance. Le conseil d’administration
a l'intention d’émettre ces actions au prix d'émission de CHF 19.— par action.
Compte tenu du calendrier actuel de I'Offre, cette augmentation interviendrait
apres I'exécution de I'Offre, de sorte que les actionnaires qui auront présenté
leurs actions dans le cadre de I'Offre ne bénéficieront plus du droit préférentiel
de souscription.

Le conseil d’administration a également proposé a I'assemblée générale or-
dinaire du 8 juin 2011 de prolonger jusqu’au 7 juin 2013 le capital autorisé
existant de CHF 11050000 et de permettre son utilisation en période d'offre
publique d"acquisition.

Comme indiqué également dans le Rapport, I'Offre donne une possibilité de
sortie aux actionnaires qui ne souhaitent pas accompagner le groupe Genolier
dans sa politique actuelle de développement et d’acquisitions.

Ad 2.4 Actionnaire majoritaire

A ce jour, I'Offrante et les personnes agissant de concert avec elle ont annon-
cé qu'elles détenaient 67.19% du capital-actions et des droits de vote de la
Société. L'Offrante et les personnes agissant de concert avec elles détiennent
ainsi la majorité qualifiée de 66 2/3% des droits de vote.

Le Conseil a indiqué dans son Rapport que I'Offre constitue une possibilité de
sortie pour les actionnaires minoritaires qui attribuent une grande valeur a une
dispersion trés large des actions et qui ne sont pas intéressés par une partici-
pation dans une entreprise contrdlée par un groupe d'actionnaires majoritaires.
L' Offre constitue une possibilité de sortie aux conditions du marché actuel, mal-
gré la liquidité limitée qu’offre actuellement le marché des Actions GSMN. Cette
sortie possible aux conditions du marché est confirmée par BDO SA dans sa
Fairness Opinion, laquelle conclu au caractere équitable de I'Offre d’un point
de vue financier.

Ad 2.7 Chiffre d'affaires

La Société a publié ses comptes annuels au 31 décembre 2010 en date du
29 avril 2011 (voir & ce sujet la Section F ci-dessous). Comme indiqué dans
le Rapport, les évenements survenus durant I'été 2010 ont fortement perturbé
I"activité du troisieme trimestre 2010, en particulier & la Clinique de Genolier. Le
groupe Genolier a réalisé en 2010 un chiffre d'affaire de CHF 192.3 millions, en
hausse de 38% par rapport a 2009. L'EBITDA selon Swiss GAAP, en hausse de
45.6% a CHF 15.2 millions, refléte I'amélioration de la profitabilité opérationnelle

et la baisse des charges ordinaires. L'essentiel de la croissance a été réalisée
grace a I'acquisition de la Clinique Bethanien & Zurich. Toutefois, de nombreux
colits extraordinaires liés notamment aux événements de |'ét¢ 2010 sont venus
grever le résultat net qui s‘affiche & CHF —7.1 millions.

. Informations supplémentaires conformément au droit suisse des OPA

Ad 4.1 Conseil d’administration et direction générale de GSMN
Le conseil d"administration est actuellement composé des membres suivants :

— M. Raymond Loretan, président,

— M. Antoine Hubert, administrateur délégué,
— M. Johannes Boot,

— M. Cédric A. George,

— M. Philippe Glasson,

— M. Antoine Kohler,

— M. Christian Le Dorze.

MM. Hans-Reinhard Zerkowski et Michael Schroeder ont en effet démissionné
du conseil d'administration en date du 10 février 2011 avec effet immédiat.

La Société a annoncé en date du 29 avril 2011 avoir complété sa direction
générale, laquelle se compose comme il suit, & partir du Ter mai 2011 :

— M. Beat Réthlisberger, CEO et CFO, Chief Executive Officer et Chief Financial
Officer,

— Mme Valérie Dubois-Héquet, COO, Chief Operating Officer,

— M. Guy Reynard, CSO, Chief Sales Officer.

M. Guy Reynard a un lien de parenté avec Mme Géraldine Hubert-Reynard,
laquelle fait partie du Groupe d'actionnaires Hubert-Reybier. Hormis ce fait,
M. Guy Reynard n'a pas d'accords ni de liens particuliers avec le Groupe
Hubert-Reybier ou avec MRSI, n'est pas un organe ni un employé du Groupe
Hubert-Reybier, de MRSI ou d’une société qui entretient des relations d'affaires
importantes avec eux, et n'exerce pas son mandat selon les instructions du
Groupe Hubert-Reybier ou de MRSI

La Société a en outre nommé un nouveau CFO en la personne de M. Ayhan
Glizelgtin, avec effet au 1er aolit 2011, M. Beat Réthlisberger conservant dés
cette date la seule fonction de CEQ.

Ad 4.2 Conflits d’intéréts

Le Comité des offres publiques d'acquisition de I'Autorité fédérale de sur-
veillance des marchés financiers FINMA a considéré dans sa décision du 6 avril
2011 que le Dr. Philippe Glasson était en position de conflit d'intéréts potentiel,
que des lors le conseil d’administration de GSMN ne disposait pas de suffisam-
ment de membres indépendants pour constituer un comité indépendant selon
le principe des «4 yeux», et qu’en conséquence I'établissement d’une Fairness
Opinion par un tiers particulierement qualifié et indépendant était nécessaire
pour pallier a cette situation.

Le Conseil ne partage pas cet avis, et a recouru & I'encontre de cette décision
aupres du Tribunal Administratif Fédéral.

Le Conseil reléve en effet que le Dr Glasson (i) n’est pas un employé de GSMN
ou d‘une autre société du groupe Genolier, mais exerce son activité de médecin
de facon indépendante, (i) exploite son propre cabinet médical en ville de Nyon,
ol il soigne une patientéle qui nest pas liée & la Clinique de Genolier, (i) n‘est
li¢ par aucun accord particulier avec MRSI, M. Antoine Hubert, ou le Groupe
Hubert-Reybier, et (iv) n‘a pas ét¢ nommé au conseil d‘administration de GSMN
sur la proposition de ces personnes, ne doit pas étre élu par ces personnes, n‘est
pas l‘organe ou I‘employé de ces personnes ou d‘une société entretenant des
relations d‘affaires importantes avec elles, et n‘exerce pas son mandat selon
leurs instructions.

Il n’est des lors, selon le Conseil, pas exposé a un conflit d'intéréts, méme poten-
tiel, en relation avec I'Offre. Le Conseil considére au demeurant que méme dans
I'hypothése d’un conflit d'intéréts, il pouvait se baser sur le rapport d'évaluation
d’Ernst & Young en lieu et place d’une Fairness Opinion, et n'avait pas besoin de
le doubler d'une Fairness Opinion.

La décision du Comité des offres publiques d'acquisition de I'Autorité fédérale
de surveillance des marchés financiers FINMA est toutefois immédiatement
exécutoire et le recours auprés du Tribunal Administratif Fédéral n‘est pas sus-
pensif. Pour donner suite a cette décision, le Conseil a ainsi mandaté BDO SA
afin de procéder a I'établissement d’une Fairness Opinion, laquelle a confirmé
le caractere équitable de I'Offre d’un point de vue financier (voir a ce sujet la
Section B ad 2.1 ci-dessus).

Dans la mesure ol une Fairness Opinion a été établie et portée a la connais-
sance des destinataires de I'Offre en complément du Rapport, la question des
conflits d'intéréts ne se pose plus, la Fairness Opinion établie par BDO SA en
sa qualité de tiers particulierement qualifié et indépendant palliant & tous éven-
tuels conflits d'intéréts au sein du conseil d’administration de la Société. Le
présent Complément a ainsi été approuvé par le conseil d'administration dans
sa composition complete hormis M. Antoine Hubert, lequel n'a pas pris part aux
discussions ni aux décisions relatives au présent Complément. Le Conseil dans
cette composition approuve et confirme pour le surplus I'intégralité du Rapport
rendu par la délégation composée de MM. Glasson et Le Dorze le 9 février 2011,
avec les modifications et compléments faisant I'objet du présent Complément.

Ad 4.3 (b) Actions détenues par les membres du conseil d’administration et
de la direction générale

Au moment de I'établissement du présent Complément, les membres du conseil
d’administration actuels et de la direction générale (hormis M. Antoine Hubert)
détiennent les Actions GSMN et les options mentionnée au chiffre 4.3 (b) du
Rapport.

M. Guy Reynard détient, au moment de I'établissement de ce Complément,
2'000 Actions GSMN et 2'750 options exercables pour le prix de CHF 15 par
Action le 31 décembre 2012.

deacti i é plus de 3% des droits de vote

A la date de ce Complément, le Groupe Hubert-Reybier a annoncé qu'il détenait

de concert 4166111 Actions GSMN représentant 67.19% du capital-actions et
des droits de vote de la Société, et a ainsi notamment exercé I'option d'achat
de 4.84% du capital et des droits de vote qu'il détenait & I'endroit d’Olmen
Entreprise Ltd, Tortola, BVI.

Le Conseil n'a pas connaissance a la date de ce Complément des intentions
des actionnaires disposant de plus de 3% des droits de vote. M. Alain Fabarez,
qui détient 368°700 Actions GSMN représentant 5.94% du capital-actions et
des droits de vote, a laissé entendre dans L'Hebdo en date du 7 avril 2011 qu'il
ne souhaitait pas vendre ses actions pour un prix de CHF 19.— par action. Le
Conseil n'a pas plus d'informations a ce sujet.

. Actions de trésorerie détenues par la Société

Comme indiqué dans le Rapport, la Société détient 80763 Actions GSMN,
qu’elle ne présentera pas a I'Offre.

Le Conseil a au demeurant été informé postérieurement a la date du Rapport
que la Fondation de Prévoyance en faveur du Personnel de la Clinique de
Genolier SA et autres Etablissements Connexes, qui détenait 100000 Actions
GSMN, a décidé de présenter ces actions a I'Offre.

Rapports financiers et développements récents

Les comptes annuels de GSMN au 31 décembre 2010 ont été publiés le 29 avril
2011. lls peuvent étre consultés sur le site internet de la Société, www.gsmn.
ch et étre commandés gratuitement aupres de GSMN, Route du Muids 3, Case
postale 100, 1272 Genolier, Tél +41 22 366 99 87, Fax +41 22 366 99 98,
mail svanderschueren@gsmn.ch.

Les développements récents suivants sont a mentionner :

— La Société a réalisé au 1er trimestre 2011 un chiffre d‘affaires de CHF 51
millions et un EBITDA de CHF 5.4 millions, en ligne avec ses prévisions.

— La Société a signé en date du 28 avril 2011 un Investment and Subscription
Agreement avec les actionnaires actuels de Klinik Lindberg AG (voir & ce
sujet la Section B ad 2.3 ci-dessus).

G. Attestation de BDO SA
Conformément a la décision du Comité des offres publiques d’acquisition de
I'Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers FINMA du 6 avril
2011, BDO SA a examiné le Rapport et le Complément et a attesté n’avoir pas
constaté de faits desquels elle devrait conclure que le Rapport et le Complément
ne sont pas complets et exacts.

Cette attestation de BDO SA peut étre consultée sur le site internet de la Société
a l'adresse

http://ir.gsmn.ch/genolierswiss/pdf/offer/Attestation_BDO_FR.pdf,

et étre commandée gratuitement auprés de GSMN, Route du Muids 3, Case
postale 100, 1272 Genolier, Tél +41 22 366 99 87, Fax +41 22 366 99 98,
mail svanderschueren@gsmn.ch.

Le présent Complément au rapport a été approuvé par le Conseil en date du 19 mai
2011 sur la base des informations & la disposition de la Société jusqu'a cette date.
Genolier, le 19 mai 2011

Pour le conseil d’administration de Genolier Swiss Medical Network SA:

Raymond Loretan Antoine Kohler

3. Calendrier indicatif modifié
Le calendrier indicatif de I'Offre est désormais le suivant :

Fin de la Période d‘Offre (16 h 00 HEC) 6juin 2011
Publication du résultat intermédiaire provisoire 7 juin 2011
Publication du résultat intermédiaire définitif 10 juin 2011
Début du Délai Supplémentaire 14 juin 2011
Fin du Délai Supplémentaire (16 h 00 HEC) 27 juin 2011
Publication du résultat final provisoire 28 juin 2011
Publication du résultat final définitif Ter juillet 2011
Terme d'Exécution 11 juillet 2011*

*MRSI se réserve le droit de reporter le Terme d‘Exécution conformément a la Section
2.7 du prospectus d'offre du 11 février 2011.

4. Rapport de I'organe de contrdle au sens de I'article 25 LBVM

En notre qualité d’organe de controle reconnu pour la vérification d'offres publiques
d'acquisition au sens de la LBVM, nous avons vérifié le complément de prospectus
d'offre de M.R.S.I. Medical Research, Services & Investments S.A., Vouvry («I'Offrant»).
Le rapport modifi¢ du Conseil d’administration de la société cible et la Fairness Opinion
de BDO AG n'ont pas fait I'objet de notre vérification.

Nous complétons notre rapport du 10 février 2011, qui a été publié dans le prospectus
d’offre du 11 février 2011 ainsi que notre rapport du 28 février 2011 qui a été publié
dans le complément du Ter mars 2011 du prospectus d'offre ainsi que notre rapport
du 10 mars 2010 qui a été publié dans complément du 11 mars 2011 du prospectus
d'offre et finalement, notre rapport du 24 mars 2011 qui a été publié dans le complé-
ment du 25 mars 2011 du prospectus d'offre.

La responsabilité pour I'établissement du complément de prospectus d'offre incombe
a I'Offrant. Notre tache consiste a vérifier et & apprécier le complément de prospectus
d'offre. Nous confirmons que nous remplissons les exigences d'indépendance prévues
par le droit des offres publiques d‘acquisition.

Notre vérification a été effectuée selon la norme d‘audit suisse 880 qui requierent de
planifier et de réaliser la vérification prévue par I'article 25 de la LBVM de maniere a
établir I'exhaustivité formelle du complément de prospectus d'offre selon la LBVM, ses
ordonnances et les décisions de la Commissions des OPA (<COPA») ainsi qu'a découvrir
les anomalies significatives contenues dans le complément de prospectus d'offre résul-
tant de contraventions ou d’erreurs. Il est a noter que les points 4 a 7 ci-dessous ne
peuvent pas étre vérifiés avec le méme degré de certitude que les points 1 a 3. Nous
avons contrdlé les informations contenues dans le complément de prospectus d’offre
par le biais d'analyses et de recherches sur la base de contrdles aléatoires. En outre,
nous avons vérifié la conformité du complément de prospectus d'offre avec la LBVM, ses
ordonnances et les décisions de la COPA. Nous estimons que notre controle constitue
une base suffisante pour asseoir notre opinion.

Selon notre appréciation

1. I'Offrant a pris les mesures requises afin que le financement nécessaire soit dispo-
nible le jour de I'exécution de I'Offre;

2. les dispositions concernant les offres obligatoires, plus particulierement celles sur le
prix minimum, sont respectées;

3. la Best Price Rule est respectée jusqu’au 8 février 2011,

De plus, nous n'avons pas constaté de faits desquels nous devrions conclure que:

4. I'égalité de traitement des destinataires de I'Offre n'est pas respectée;

5. le complément du prospectus d'offre n'est pas exhaustif et exact;

6. le complément du prospectus d'offre n'est pas conforme a la LBVM, ses ordon-
nances et les décisions de la COPA;

7. les dispositions relatives aux effets de I'annonce préalable de I'Offre ne sont pas
respectées.

Ernst & Young SA

Louis Siegrist Dr. Jvo Grundler

5. Publication et documentation

Ce complément de prospectus peut étre obtenu sans frais en allemand et en francais
aupres de Valartis Bank AG, téléphone +41 43 336 83 53, fax +41 43 336 81 00,
e-mail : prospectus@valartis.ch. L'ensemble de la documentation portant sur I'Offre
peut en outre étre téléchargée a I'adresse suivante

http://ir.gsmn.ch/cgi-bin/show.ssp?companyName=genolierswiss&language=French&
id=3500

6. Renvoi au prospectus d’offre du 11 février 2011

A I'exception des modifications mentionnées dans ce complément, les modalités et
termes de I'Offre (notamment les restrictions a I'Offre) indiqués dans le prospectus
d'offre du 11 février 2011 tel que complété les 1er, 11 et 25 mars 2011 demeurent
inchangés.

7. Droit applicable et for

Le présent complément de prospectus, I'Offre ainsi que tous les droits et obligations
découlant de I'Offre sont soumis au droit matériel suisse. Les litiges résultant de I'Offre
ou la concernant seront soumis a la juridiction exclusive de la Cour civile du Tribunal
cantonal du Canton de Vaud en Suisse, ou a la juridiction qui aura pu y succéder.

Banque mandatée: Valartis Bank AG

Actions GSMN:

Numéro de valeur: 1'248'819 ISIN: CH0012488190 Ticker: GSMN

valartishanlk’

Vouvry, le 20 mai 2011




